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El ‘crash’ chino hace que el hastio alos
veranos en bolsa sea mayor que nunca

En los ultimos afios el 5&P 500 y el Stoxx 600 ’
registran subidas del 7,5% y el 16% en invierno...

Fernande 5. Manreal \1A0RID.

El clésico sell in may and go away,
o en su versién espafiolizadael co-
nocido como compra en octubre y
vende en mayo esta de nuevo en el
centro de todas Jas miradas. El crash
chino ha vuelto a poner de mani-
fiesto que aquellos inversores que
confian en la estacionalidad de los
mercados de cara a realizar sus in-
versiones no andan desencamina-
dos a la hora de conseguir que su
dinero rinda mas.

“Las ventajas de invertir atendien-
do a la estacionalidad son muchas”,
afirma Albert Parés, gestor de An-
nualeycles, “Tener en cuenta el ciclo
anual nos daun ratio de acierto mds
alto”, senala el mismo experto, que
praporciona a sus clientes el mejor
momenta en el que invertir en de-
terminados activos scgiin ¢l compor-

tamientoque hayan registradoen las
(iltimos afios.,

Invertir atendiendo a la estadis-
ticaresulta rentable y los indices de
referencia en Europay Estados Uni-
dos asi lo demuestran. En los alti-
mos 5 afios, tanto el $&P 500 como
el Stoxx 600 han registrado de me-
dia una revalorizacion del 7,3 por
ciento y del 16 por cientn respecti-
vamente entre octubre y mayo.

Este comportamiento contrasta
abiertamente con el registrado por
los mismos selectivos en los meses
estivales. Desde que da comienzo
el mes de mava, las bolsas ameri-
canay europeano consiguen -olo
hacen a duras penas- librarse del
dominio de los osos, que logran so-
meter bajo su yugu al resto de in-
versores del mercado.

En EEUU las pérdidas registra-
das de media por los inversorcs cn

los (iltimas cinca veranos superan
con ereces ¢l 1,5 por cienta, Por su
parte, en el Viejo Continente las ga-
nancias son pirricas: en el Gltimo
lustro el Stoxx 600 registra un ni-
mio avance del 0,1 por ciento du-
rante los meses estivales.

Y 2015 no iba aser menos. El es-
cenario bajista que se ha dadnenla
renta variahle, sohre todo tras el en-
conamiento de la crisis en China,
ha favorecido el cumplimiento del
almanacue ala perfeccion. Buropa
cede en lo que va de verano (de ma-
vo hasta ahora) easiun 9 por cien-
ta, mientras que en EE.UU. este des-
censo ronda el 5 por ciento.

El Ibex, una excepcidn

Estudiar minuciosumente los ciclos
v los graficos historicos a la largo
de Jus aiios ha servido para dar va-
lidez a los incantables aforismaos

que hay en el mercadn de renta va-
riable y que tratan de explicar ¢l
comportamiento de los selectivos
en determinadas situaciones o en
determinados momentos.

Sin embargo, en algunos casos
particulares, las estadisticas, algo-
ritmns y demas referencias hista-
ricas no han funcionado. El merca-
do espafiol es un ejemplo.

En el dltimo lustro, el Tbex ha ti-
rado por tierra la estadistica forja-
da por los mercados internaciona-
les. Mientras que durante los me-
ses de invierno, el selectivo espa-
fiol ha registrado pérdidas que
superan el 3 por eiento de media en
los dltimos cinco afios, en verano
sus ganancias han llegado ha supe-
rar el 3 por ciento.

“Alfin v al cabo hay que tener en
cuenta que la estacionalidad del
mercado se basa en criterios cultu-

... Mientras en los meses estivales los bajistas se
imponen al resto. Este afio las caidas rondan el 8%

rales”, afirma Parés, “Ademds”, se-
fiala ¢l mismo gestor, “ha vivido va-
rios mesces de septiembre enlos il-
timos ejercicios que pueden distor-
sionar la fotografia final”. I£so si, es-
te afo el indice espaiol si que se
djusta a la estadistica internacional:
cede un 9 por cientn.

“La ciclicidad de los indices en
los meses del afio es evidente”, se-
fialan desde Capital at Work. No
obstante, tal y como indican desde
Annualeycles, la seleccion de valo-
res sigue siendo esencial a la hora
de acertar. Por ello Parés afirma que
es necesario llevar a caba una mi-
nuciosa eleccion “entre las 150-200
empresas de Europay EE.UU. que
sean lideres de su mercado, que
cumplan con ciertos eriterios de li-
quidez y que hayan registrado un
fuerte incremento de sus ventas en
los filtimas afios”.
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