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Cronica = Materias Primas = Pensiones

Los expertos advierten: habra una fase de
volatilidad en el mercado por la crisis catalana

® Rajoy comparecera en el Congreso y convocara a las fuerzas politicas para "reflexionar juntos”

® Puigdemont abre la via para aprobar una declaracion de independencia unilateral
® | as entidades independentistas y los sindicatos convocan a una huelga general el 3-O

® Propuestas de los empresarios para solucionar el conflicto catalan

I LOS INVERSORES, PENDIENTES DE CATALUNA
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Las expectativas de los analistas apuntan a caidas en el Ibex de

Twit entre el 2% al 3% a corto plazo, aunque los recortes bursatiles no se
witter

alargaran en el tiempo.
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Otros indices Mis Valores

MEJORES %

1. ABERTIS

2. CELLNEX TE

3. ARCELOR

4. IAG

5. MAPFRE

-0,26
-0,37
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-0,66

-0,78

BOLSA MADRID

v -2,11% 1.013,5

EURO/DOLAR

A 1,18 (0,15%)

BONO 10 ANOS

1,76%

0,44%

IBEX35 V¥ -2,07% 10.045,6

PEORES %
1. B.SABADELL -4,92
2. CAIXABANK -4,49
3. BANKIA -3,70
4. T.REUNIDAS -3,08
5. BBVA -2,87
DOW JONES
A +0,37% 22.641,7
EURO/LIBRA
¥ 0,89 (-0,14%)
PRIMA RIESGO

A 131,9 (5,69%)
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La Bolsa espafiola afronta una nueva fase de altibajos y dudas después del
referéndum ilegal y los altercados de ayer en Catalufia, por lo que es previsible
que, en los préximos dias, la Bolsa espafola se comporte peor que el conjunto

de las bolsas europeas.

Los expertos coinciden en que las incertidumbres que se atisban a corto plazo
van a provocar altibajos en las bolsas. "Puede haber un poco mas de
volatilidad", asegura Victoria Torre, de Self Bank, mientras Nicolas Lépez, de
M&G Valores, reconoce que la situacion que se vive en Catalufia " no es buena
para los mercados", ya que los inversores "seguiran con la incertidumbre de

ver como se resuelve".

En cifras, las dudas podrian llevar al Ibex "a tocar los 10.000 puntos", segun
calcula Jorge Lopez, de XTB, lo que supondria una caida de poco mas del 3%
desde los niveles a los que cerré el viernes. Un descenso que se produciria a
contracorriente del resto de grandes bolsas internacionales, "con el S&P 500
estadounidense en maximos histéricos y el DAX aleman muy cerca de sus

récords", recuerdan los expertos.

Ademas, se da la circunstancia, segun Albert Parés, gestor de Gesiuris, que
octubre suele ser un mes muy alcista, pero volatil, por lo que "puede ser el

momento mas probable para que el mercado reaccione con cierta

brusquedad".
En las proximas sesiones podria continuar la paralisis inversora de los LO MAS LEIDO INEINITI
inversores extranjeros, segun asegura Jorge Lépez, que prevé una tendencia Expansion.com Mercados

del Ibex lateral con sesgo bajista con sus homélogos internacionales al alza. .
1 145 empresas publicas ya pagan

todos los impuestos al Govern

Duracion 2 Bankia pone a la venta 2.600
, L y . viviendas y 640 inmuebles con
Pero, ¢cuanto puede durar esta hipotética reaccion negativa de los mercados? descuentos de hasta el 40%

En principio, la reaccion mas acusada podria durar unos pocos dias. Parés o
3 Oliu dice que Sabadell cuenta con

los instrumentos para proteger los
intereses de sus clientes

duda de que sean mas de tres dias, pero el mayor riesgo esta en que la
situacion "se encalle". Torre comenta que los mercados se han acostumbrado

a eventos de este tipo. En este punto recuerda lo que sucedio con el Brexit. 4 Propuestas de los empresarios para

solucionar el conflicto catalan

Si no se prudujeran noticias nuevas que desatascasen la situacion, a juicio de
5 Oryzon se dispara hasta un 21% tras

anunciar que traslada su sede de
Barcelona a Madrid

Juan Carlos Castillo, de Capital Bolsa, "los inversores extranjeros que estas
sesiones han paralizado sus compras para ver cémo se desarrollan sus
acontecimientos en Catalufia podrian cambiar de opinién y lanzarse a

deshacer posiciones".

Valores en el foco

Los valores que podrian verse mas dafiados por las dudas podrian volver a ser
los mismos que han centralizado las incertidumbres por Catalufa en las
Ultimas semanas: CaixaBank y Sabadell, que son los que "estan en el foco", a

juicio de Nicolas Lépez.

Sin embargo, otros analistas quitan peso a esta posibilidad. Torre reconoce

que ambas entidades han sufrido por tener su sede en Catalufia, "que no es lo

mismo que tener el negocio en la region". La experta recuerda que es sencillo
cambiar la sede social, "tal y como hizo Naturhouse hace unos meses".

Ademas, todas las empresas del Ibex, no solo las que tienen sus cuarteles

La Bolsa al minuto

11:35 Wall Street frena sus récords:

los futuros amagan con los
recortes
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generales en Catalufa, estan muy internacionalizadas, por lo que el efecto

seria minimo.

Sin embargo, si el escenario no mejora a corto plazo y la tension va a mas, la
banca podria sufrir. "Es un eslabén donde podria salir inversion", sefiala

Nicolas Lopez.

Los inversores no soélo tendran en la Bolsa un termémetro para medir el grado
de incertidumbre que generan las intenciones separatistas de Cataluia. El
proximo jueves, el Tesoro espafol celebra una subasta de deuda en la que
pondra en el mercado bonos a cinco afios de nueva denominacion,
obligaciones ligadas a la inflacion con caducidad en 2014 y obligaciones con
vencimiento en 2029. La rentabilidad con que el organismo coloque ese papel
dara confianza al mercado. También la evolucion de la prima de riesgo
espaniola, es decir, el diferencial del bono espafiol a 10 afios con su homdlogo
aleman, activo refugio por antonomasia. El mercado, asimismo, vigilara el

diferencial con el bono italiano.

En las ultimas semanas, la prima de riesgo no ha registrado convulsion alguna,
pero Parés no descarta que podria verse afectada unos cuantos dias.

¢ Cuanto? El gestor no espera que sea en exceso, pero admite que es muy
dificil de prever su evolucion. "Hay que tener en cuenta que el BCE esta

comprando bonos europeos, entre ellos, espafioles”.

En Julius Baer, los analistas afirman que "cualquier escalada de tension en
Catalufia seria negativa para la deuda espafiola". Aunque en el banco de
inversion se muestran negativos respecto a la renta fija de calidad, se atreven
a adelantar que "no podemos descartar algun giro en las inversiones hacia

activos refugio si la disputa regional en Catalufia empeora".

La evolucion de la renta fija nacional es de vital importancia, ya que una subida

de las rentabilidades supondria un encarecimiento de la financiacion de las

compafias espafiolas en los mercados internacionales de deuda.

11:27 AccorHotels compra la empresa
de reservas gala Gekko,
valorada en 100 millones

11:17 El Dax aleman resiste en
positivo tras alcanzar maximos
historicos

OTRAS NOTICIAS DE INTERES

= Las seis preguntas que se hacen los
inversores sobre Catalufia

= Las ventas preventivas ponen a la
banca espailola a la cola de Europa en
septiembre

= Barclays: "La probabilidad de
independencia de Catalufia es casi cero"”

= JPMorgan aconseja vender bonos
espafioles por la tension en Catalufia

= Fitch advierte a Catalufia de la
importancia de su relacion con el

Gobierno central para su perfil de
crédito

ETOOLS +

Ofertas destacadas
de bancos

’ CrediMarket

Compara y solicita tus préstamos

e Préstamos
e Hipotecas
e Tarjetas
e Ahorros

Hinoteca Sin Comisiones

' CrediMarket


http://www.expansion.com/empresas/transporte/2017/10/04/59d4a988e5fdea74478b45be.html
http://www.expansion.com/mercados/cronica-bolsa/2017/10/04/59d4783de2704e91048b4666.html
http://www.expansion.com/economia/politica/2017/09/29/59ce3615ca47417a1b8b4620.html?intcmp=NOT003&s_kw=las_seis_preguntas_que_se_hacen_los_inversores_sobre_cataluna
http://www.expansion.com/mercados/2017/09/19/59c013c846163fc04d8b4609.html?intcmp=NOT003&s_kw=las_ventas_preventivas_ponen_a_la_banca_espanola_a_la_cola_de_europa_en_septiembre
http://www.expansion.com/empresas/banca/2017/09/14/59ba7276468aeb135d8b45ae.html?intcmp=NOT003&s_kw=barclays_la_probabilidad_de_independencia_de_cataluna_es_casi_cero
http://www.expansion.com/economia/politica/2017/09/11/59b68c05468aeb0d7f8b4617.html?intcmp=NOT003&s_kw=jpmorgan_aconseja_vender_bonos_espanoles_por_la_tension_en_cataluna
http://www.expansion.com/economia/2017/09/08/59b28960e5fdeab4068b45c0.html?intcmp=NOT003&s_kw=fitch_advierte_a_cataluna_de_la_importancia_de_su_relacion_con_el_gobierno_central_para_su_perfil_de_credito
http://www.expansion.com/ahorro/herramientas.html
http://www.expansion.com/ahorro/calculadora-sueldo-neto.html
http://www.expansion.com/ahorro/conversor-divisas/
http://www.expansion.com/estaticas/juridico/foros-legales/index.html
http://comparador.expansion.com/comparador-facil-de-prestamos/
http://comparador.expansion.com/comparador-facil-de-cuentas/
http://comparador.expansion.com/comparador-facil-de-hipotecas/
http://seguroscoche.expansion.com/?utm_source=expansion&utm_medium=widget&utm_campaign=expansion_widget
https://www.responsabilidadciviluniteco.es/calculadora/lexpansion/
http://www.expansion.com/directorio-empresas.html
http://www.credimarket.com/
http://www.credimarket.com/
http://comparador.expansion.com/lanzadera/retargetting/
http://comparador.expansion.com/lanzadera/retargetting/
http://comparador.expansion.com/lanzadera/retargetting/
http://comparador.expansion.com/lanzadera/retargetting/
http://openlead.bankimia.com/ck?type=h&id=H338ab2&z=Retargetting&rf=EXPNSN
https://www.credimarket.com/

